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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Activos
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2016 2015
M$ M$

Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 357.199 510.660
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 1.010.616 1.098.752
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 109.981 158.579
Inventarios 65.394 24.278
Activos por impuestos corrientes 91.552 154.758
Otros activos no financieros 114.465 122.104

Total de activos Corrientes 1.749.207 2.069.131

Activos no Corrientes
Otros activos financieros 565.000 565.000
Activos intangibles distinto a la plusvalia 913.403 889.391
Propiedades planta y equipos, neto 14.108.263 13.330.444
Total de activos no corrientes 15.586.666 14.784.835

Total de activos 17.335.873 16.853.966

Pasivos y Patrimonio 2016 2015
M$ M$
Pasivos Corrientes:
Otros pasivos financieros corrientes 204.144 285.549
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 499.580 337.029
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 320.526 597.968
Otras provisiones, Corrientes 18.221 10.096
Total pasivos corrientes 1.042.471 1.230.642
Pasivos no Corrientes:
Otros pasivos financieros no corrientes 7.102.848 6.817.198
Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes 1.392.318 1.310.247
Pasivos por impuestos diferidos 777.545 688.004
Total pasivos no corrientes 9.272.711 8.815.449
Total Pasivos 10.315.182 10.046.091
Patrimonio
Capital emitido 4.732.305 4.732.305
Otras reservas (49.650) (49.650)
Resultados acumulados 2.338.036 2.125.220
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 7.020.691 6.807.875
Participaciones no controladoras h
Total patrimonio 7.020.691 6.807.875
Total Pasivos y Patrimonio 17.335.873 16.853.966
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ESTADOS DE RESULTADOS POR NATURALEZA

Estado de Resultados 2016 2015
M$ M$
Ganancia (Perdida)
Ingreso de actividades ordinarias 3.540.547 3.115.202
Otros ingresos por naturaleza 1.329.527 903.316
Materias Primas y consumibles utilizados (724.797) (713.097)
Gastos por beneficios a los empleados (831.814) (716.603)
Gastos de depreciacion y amortizacion (553.760) (510.940)
Otros gastos por naturaleza (2.004.281) (1.630.726)
Otras ganancias (perdida) 16.903 31.270
Ingresos Financieros 61.220 74.035
Costos Financieros (339.538) (310.795)
Resultados por unidad de reajuste (180.663) (240.996)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 313.344 666
Gasto por impuesto a las ganancias (89.614) 35.710

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
Continuadas 223.730 36.376

Gastos (pérdida) procedente de operaciones - -
discontinuadas

Ganancia (Pérdida) 223.730 36.376

Ganancia por accion - -

Ganancia (pérdida por accion basica en
Operaciones continuadas (76,34) (12,41)

Ganancia (pérdida) por accion basica (76,34) (12,41)
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Capital Emitido Otras reservas Ganancias Patrimonio
(pérdidas) Atribuible a los
Acumuladas propietarios de

la controladora

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2016 4.732.305 (49.650) 2.125.220 6.807.875
Cambios de Patrimonio - - - -
Dividendos - - (10.914) (10.914)
Ganancia (pérdida) - - 223.730 223.730
Saldo Final periodo actual 4.732.305 (49.650) 2.338.036 7.020.691
31-12-2016
Saldo inicial 01-01-2015 4.732.305 (49.650) 2.590.018 7.272.673
Cambios de Patrimonio - - - -
Dividendos - - (501.174) (501.174)
Ganancia (pérdida) - - 36.376 36.376
Saldo Final periodo actual 4.732.305 (49.650) 2.125.220 6.807.875

31-12-2015
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

2016 2015
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) activ. De Operacién
Recaudacion de deudores por venta 5.914.039 4.731.501
Otros ingresos recibidos 123.288 73.087
Pagos a proveedores y personal (menos) (4.337.633) (3.424.735)
Intereses pagados (menos) (97.165) (109.417)
I.V.A y otros similares pagados (menos) (284.635) (250.515)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 1.317.894 1.019.921
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Pago de préstamos bancarios (200.000) (200.000)
Pagos de otros financiamientos (29.469) (25.425)
Otras fuentes de financiamiento 27.481 144.817
Pagos de dividendos (menos) (10.914) (501.174)
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacion (212.902) (581.782)
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Devolucién préstamos relacionados 93.994 -
Incorporacién de Intangibles (24.012) (181.390)
Venta de activo fijo 24.770 21.700
Incorporacion de activos fijos (menos) (1.353.205) (997.555)
Flujo neto originado por actividades de inversiéon (1.258.453) (1.157.245)
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2016 2015
M$ M$
Flujo neto total del periodo (153.461) (719.106)
Efecto de la inflacién sobre el efectivo y el efectivo equivalente - -
Variacioén neta del efectivo y efectivo equivalente (153.461) (719.106)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 510.660 1.229.766
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 357.199 510.660
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(1) Entidad que reporta

Aguas San Pedro S.A. nace en el afio 2005 para cumplir con los requerimientos de la Licitacion de las Concesiones caducadas
a Aguacor S.A. realizada por la Superintendencia de Servicios Sanitarios. Es una Sociedad de giro exclusivo tal como lo
establece la legislacion para las empresas que participan del sector Sanitario y esta sujeta a las Leyes y Reglamentos del
Sector las cuales son supervisadas por la Superintendencia por la Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS), en
conformidad con la Ley N°18.902 y los Decretos con Fuerza de Ley N°382 y N°70, ambos del afio 1988. La Sociedad se
encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) con el N°145.

Inicia sus operaciones el 1 de Septiembre del ailo 2005 y su negocio consiste en Producir y Distribuir Agua Potable,
Recolectar y Tratar las Aguas Servidas en las zonas de concesion.

A la fecha la Sociedad se encuentra operando y realizando la explotacion de los servicios de Produccion y Distribucion de
Agua Potable y la Recoleccion y Tratamiento de Alcantarillado en las concesiones adjudicadas las que estan ubicadas entre
las ciudades de San Pedro de la Paz y Coronel en la VIII Region del Bio-Bio con 16.868 clientes y la concesion adjudicada
mediante decreto MOP N°172 del 28 de febrero 2007 en la localidad de Alerce Comuna de Puerto Montt
actualmente con 223 clientes.

En ejercicio 2012 se inicia operacion de concesion de Buin y Colina otorgados por Decreto MOP N° 267 de 2009 y Decreto
MOP N° D.S.MOP N°115 de 2010, actualmente cuenta con 1730 clientes.

Con fecha 30 de agosto de 2013, se adjudica mediante Decreto N° 260 del Ministerio de Obras Publicas, Sector Alto de
Zapallar, comuna de Curicd con un total aproximada de 105,79 hectareas, actualmente con 75 clientes.

Con fecha 23 de enero de 2014, se adjudica mediante Decreto N° 130 del Ministerio de Obras Publicas,  sector de las
Mariposas correspondientes a los loteos Dofia Rosa, Dofia Victoria y Pefiafiel, de Chillan, a la fecha con 1.869 clientes.

Con fecha 1 de octubre de 2014, se adjudica mediante Decreto N° 405 del Ministerio de Obras Publicas, sector Ampliacion
Territorial Operacional San Pedro de la Paz, VIII Region del Bio Bio.

Con fecha 12 de noviembre de 2014, se adjudica mediante Decreto N° 423 del Ministerio de Obras Publicas, sector de “Alto
Jahuel”, Comuna de Buin, Region Metropolitana.

Con fecha 12 de noviembre de 2014, se adjudica mediante Decreto N° 424 del Ministerio de Obras Publicas, sector “Parque
Los Fundadores”, Comuna de Puerto Montt, X Region de los Lagos al 31 de diciembre con 641 clientes.

Con fecha 15 de julio de 2015, se adjudica mediante Decreto Supremo N° 164 y 165 los sectores de ampliacion territorial
Brisas Norte I y San Luis I, ambos de la Comuna de Colina, actualmente con 823 clientes.

Con fecha 13 de noviembre de 2015, se adjudica Decreto N° 288 y 289 del Ministerio de Obras Publicas, por los sectores
loteo Parque Universitario de la Comuna de Chillan y Condominio Los Ingleses de la Comuna de Colina.

Con fecha 28 de abril de 2016, se adjudica Decreto N° 146 del Ministerio de Obras Publicas, para atencion del sector
denominado “Loteo la Pefia” de la comuna de coronel, provincia de Concepcion, VII region.
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(2) Bases de preparaciéon
a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de Aguas San Pedro S.A, corresponden a los ejercicios 2016 y 2015, han sido formulados de acuerdo a
instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”),
las cuales se componen de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) .

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Aguas San Pedro S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, los resultados de
las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los periodos terminados en esas fechas. El Directorio de la Sociedad,
ha aprobado estos estados financieros en sesion celebrada con fecha 9 de marzo de 2017.

b) Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo historico, con excepcion de las partidas que se reconocen
a valor razonable de conformidad con las NIIF. El importe en libros de los activos y pasivos cubiertos con operaciones de cobertura, se ajustan para
reflejar los cambios en el valor razonable en relacién con los riesgos cubiertos.

¢) Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de la Sociedad se ha determinado como la moneda del ambiente econdmico principal en que funciona. Los estados
financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional de presentacion de Aguas San Pedro S.A.

d) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones basicamente a:

La vida de las propiedades, plantas y equipos e intangibles
Pérdidas por deterioro de activos

Ingresos por suministros pendientes de facturacion
Provisiones por compromisos adquiridos

Riesgos derivados de litigios

A pesar de que estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién de la mejor estimacion disponible en la fecha de emision de los presentes
estados financieros es posible que acontecimientos que puedan ocurrir en el futuro obliguen a modificarlos en proximos periodos, lo que se
registrara en forma prospectiva, en el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros futuros.

e) Bases de conversion
Los activos y pasivos en pesos chilenos y unidades de fomento, son traducidos a los tipos de cambio vigente a la fecha de cierre de los estados
financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

2016 2015

Unidad de Fomento (UF) 26.347,98 25.629,09
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A3 Politicas contables significativas
a) Propiedad, planta y equipos
(i) Reconocimiento y medicién

Las propiedades, plantas y equipos, se encuentran valorizadas al costo de adquisicion menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro
de activos.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de productividad, capacidad o eficiencia, o un aumento de la vida
util de los bienes, se contabiliza como mayor costo de los correspondientes bienes. Dentro del costo de algunas obras se incluyen como mayor
costo consultorias directas y otros costos inherentes identificables. Los costos de reparacion y mantencién son registrados como gasto en el
ejercicio que se incurre.

(i) Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros relacionados con el gasto fluyan a la
Sociedad.

(iii) Depreciacion

Los elementos de propiedades, plantas y equipos se deprecian usando el método lineal en resultados con base en las vidas utiles estimadas de cada
componente. Los activos arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles, a menos que sea
razonablemente seguro que la Sociedad obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Vidas iitiles

Las vidas utiles consideradas para efectos del calculo de la depreciacion se sustentan en estudios técnicos preparados por empresas externas
especialistas, las cuales se revisan en la medida que surjan antecedentes que permitan considerar que la vida util de algin activo se ha modificado.
La asignacion de la vida util total para los activos se realiza sobre la base de varios factores, incluyendo la naturaleza del equipo. Tales factores
incluyen generalmente:

1. Naturaleza de los materiales componentes de los equipos o construcciones
2. Medio de operacion de los equipos

3. Intensidad de uso

4. Limitaciones legales, regulatorias o contractuales

El rango de vida util (en afios) por tipo de activos es el siguiente:

Vida util (afios) Vida util (afios)

Item minima Maxima
Edificios 25 80
Plantas y equipos 5 50
Equipamiento de tecnologias de la informacion 4 4
Instalaciones fijas y accesorios 5 80
Vehiculos 7 7
Mejoras de bienes arrendados 5 5

Otras propiedades, plantas y equipo 4 80

La recuperabilidad de los activos se estima de conformidad con NIC 36. Se evaltan los activos para detectar posibles deterioros sobre una base
permanente a través estimar si se generaran ingresos suficientes para cubrir todos los costos incluida la depreciacion del activo fijo.

(iv) Qbras en curso

Las obras en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de prueba cuando se encuentran disponibles para su uso, a
partir de cuyo momento comienza su depreciacion.
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b) Activos intangibles
La Sociedad opto6 por registrar sus activos intangibles de acuerdo al modelo del costo segun lo definido en NIC 38.

Los principales activos intangibles de vida 1til indefinida corresponden a derechos de agua y concesion por zona de expansion Coronel-San Pedro
de la Paz

A partir del 1° de enero de 2010, de acuerdo a NIC 38 solo se amortizan activos con vida util definida, en el plazo en que se estima el retorno de la
inversion. Aquellos activos intangibles con vida util indefinida se dejan de amortizar, pero se aplica una prueba de deterioro anualmente.

Los factores que deben considerarse para la estimacion de la vida util son, entre otros, los siguientes:

Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

Vida predecible del negocio o industria.

Factores econdmicos (obsolescencia de productos, cambios en la demanda).

Reacciones esperadas por parte de competidores actuales o potenciales.

Factores naturales, climaticos y cambios tecnologicos que afecten la capacidad para generar beneficios.

La vida util puede requerir modificaciones durante el tiempo debido a cambios en estimaciones como resultado de cambios en supuestos acerca de
los factores antes mencionados.

c) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando los términos del arriendo transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad al arrendamiento. Todos los otros arrendamientos se clasifican como operativos.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se reconocen inicialmente como activos de la Sociedad a su valor razonable al inicio del
arrendamiento o, si ¢éste fuera menor, al valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento. La obligacién correspondiente por el
arrendamiento se incluye en el estado de situacion como una obligacion por el arrendamiento financiero.

d) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. Las existencias de materiales, insumos y repuestos se encuentran
valorizadas a su costo de adquisicion y se presentan netas de una provision de obsolescencia y mermas. Los valores asi determinados no exceden
los respectivos costos de reposicion. El criterio de obsolescencia que aplica Aguas San Pedro S.A. consiste en provisionar a pérdida aquellos
articulos que no han registrado movimientos durante los ltimos 24 meses.

e) Deterioro

La Sociedad evalua en cada fecha de cierre del Estado de Situacion Financiera, si existe algin indicio de deterioro del valor registrado de los
activos. En caso de existir algiin indicio, se estima el valor recuperable de los citados activos con el objetivo de determinar el deterioro de valor
sufrido. Cuando el activo analizado no genera por si mismo flujos de caja independientes de otros activos, se estima el valor razonable de la
Unidad Generadora de Efectivo en la que tal activo se haya incluido.

En el caso de activos fijos e intangibles de vida util indefinida, no sujetos a depreciacion y amortizacion sistematica, las pruebas de deterioro son
realizadas con una periodicidad minima anual o cuando haya indicios de que el activo ha sufrido una pérdida de valor.

El valor recuperable de un activo sujeto a deterioro es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. Para la
estimacion del valor en uso, se computa el valor presente de los flujos futuros de caja del activo anualizado (o de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenezca, en su caso) utilizando una tasa de descuento que refleje tanto el valor temporal del dinero como el riesgo especifico asociado al
activo.

Cuando se estima que el valor recuperable de un activo es menor que su importe neto en libros, la diferencia se registra con cargo a “resultados por
deterioro de activos” del estado de resultados integrales. Las pérdidas reconocidas de esta forma son revertidas con abono a dicha cuenta cuando
mejoran las estimaciones sobre su valor recuperable, aumentando el valor del activo hasta el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido
de no haberse realizado el saneamiento. Lo anterior no se aplica al fondo de comercio o menor valor de inversiones, cuyo deterioro no es
reversible.
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i) Beneficios a los empleados

La Sociedad no ha dado reconocimiento a la obligacion por indemnizacion de afios de servicios por no mantener pactos por indemnizacion a todo
evento.

Los altos ejecutivos no perciben participacion de los resultados de la Sociedad.
2) Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es

probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

h) Ingresos
(i) Ingresos de prestacion de servicios

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir cuando se produce la prestacion de servicios, independientemente del
momento en que se produzca el pago. Los ingresos por ventas reguladas se contabilizan sobre la base de los consumos leidos y facturados a cada
cliente, valorizados de acuerdo a la tarifa fijada por la Superintendencia de Servicios Sanitarios, cuya aplicacion es de 5 afos.

El 4rea de servicios de Aguas San Pedro S.A esta dividida en grupos de facturacion, lo que determina fechas para lecturas y posterior facturacion.
Este proceso se desarrolla en base a un calendario mensual. Para algunos grupos se cuenta con la informacion sobre la base de consumos leidos y a
éste se le aplica la tarifa correspondiente. Para otros grupos a la fecha del cierre mensual no se cuenta con el dato de lectura, en consecuencia se
procede a estimar sobre la base de datos fisicos del mes anterior valorizados a la tarifa vigente, para lo cual se considera seglin corresponda tarifa
normal o sobreconsumo. Cualquier diferencia que se produzca entre el consumo actual y el estimado, se corrige al mes siguiente.

Los ingresos por convenios de 52-bis o ampliacion de territorio operacional con urbanizadores, se registran como ingresos ordinarios en la medida
que se cumplen ciertas condiciones estipuladas en cada contrato, las que aseguran que el beneficio economico asociado fluira hacia la Sociedad.

(i) Ingresos por interés

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion y el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

i) Impuesto

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar actual y el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las bases fiscales registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el
estado de resultados integrales, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros aflos y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Sociedad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente
aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa.

(ii) Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinarla ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen de la plusvalia o del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la ganancia fiscal ni la
ganancia contable.
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Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo diferido de caracter fiscal por diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en
subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en que la Sociedad es capaz de controlar el reverso de la
diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias asociadas con dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en la medida en que resulte
probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en
el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido
aprobadas o practicamente terminado el proceso de aprobacion. La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sociedad compensara sus activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos
por impuestos diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y la Sociedad tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Sociedad tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

k) Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos
que requieren de un periodo de tiempo substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos
para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
1) Instrumentos financieros
(1) Activos financieros

Meétodo de tasa de interés efectiva: El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo del costo amortizado de un activo
financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses durante todo el Periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa
que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del activo
financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Sociedad de largo plazo, se encuentran registrados bajo éste método. Los
ingresos se reconocen sobre una base de interés efectivo en el caso de los instrumentos de deuda distintos de aquellos activos financieros
clasificados a valor razonable a través de resultados. Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros, se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha que se compromete a adquirir o vender el activo.

Deterioro de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a
la fecha de cada estado de situacion para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados
cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de
caja estimados de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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(i) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

Clasificaciéon como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio,
de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.
Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos
de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la
emision. La Sociedad actualmente solo tiene emitida acciones de serie tinica.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados: Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados
cuando éstos sean mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido,
netos de los costos de transaccion. Posteriormente éstos son valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva,
reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de la asignacion de los
gastos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos
futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo
asociado tenga una opcion de prepago que se estime sera ejercida.

Derivados Implicitos: La Sociedad ha establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia de derivados implicitos en contratos
financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implicito, y si el contrato principal no es contabilizado a valor razonable, el
procedimiento determina si las caracteristicas y riesgos del mismo no estan estrechamente relacionados con el contrato principal, en cuyo caso
requiere de una contabilizacion separada.

m) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Sociedad ha definido las siguientes consideraciones:

. El efectivo incluye el efectivo en caja y bancos. En el estado de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

. Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

. Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del Patrimonio neto y de los pasivos
de caracter financiero.

n) Ganancia por accién

La ganancia basica por accion se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad en
poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasion fuera el caso. La Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial efecto
dilusivo que suponga una ganancia por accion diluida diferente del beneficio basico por accion

0) Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo en los estados financieros, en funcion de la
politica de dividendos acordada por la Junta Ordinaria de Accionistas.
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P Clasificacion de saldos en corrientes y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso de existir obligaciones
cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

q) Medio ambiente

La Sociedad reconoce que estos principios son claves para lograr el éxito de sus operaciones.

Los principales desembolsos en proyectos para mejorar el medio ambiente se refieren a:

(i) Modificacion sistema de tratamiento de aguas servidas, sector las mariposas, Chillan. (rescate y relocalizacion de fauna terrestre).

(ii) Programa de vigilancia ambiental campana estival

(iii)  Elaboracion y tramitacion plan de manejo lodos, entre otros.

(iv)  Declaracion de emisiones y huella de carbono

) Monitoreos flora y fauna

“é Nuevas normativas e interpretaciones aun no adoptadas

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones hasta sido emitidas pero su fecha de aplicacion atin no estd vigente, y no han sido adoptadas

anticipadamente:

Nuevas NIIF

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

NIIF 16, Arrendamientos Financieros

Enmiendas NIIF

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas
no realizadas (enmiendas a NIC 12)

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

Aclaracion a la NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes

Clasificacién y medicion de transacciones de pagos basados en
acciones (enmiendas a NIIF 2)

Fecha de aplicacion obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018.

Periodos anuales iniciados o después del
1 de enero de 2018.

Periodos anuales iniciados o después del
1 de enero de 2019.

Fecha de aplicacién obligatoria

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2017

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2017

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018

Periodos anuales iniciados en o después

del 1 de enero de 2018

La administracion de Aguas San Pedro S.A. estima que la futura adopcion de las Normas e Interpretaciones antes descritas no tendran in impacto

significativo en los estados financieros
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5) Gestion del riesgo

Las Actividades de la Sociedad estan expuestas segun lo indicado mas abajo a varios riesgos. El Directorio revisa los principales riesgos e
incertidumbres que enfrenta el negocio y para dicha evaluacion utiliza los procesos de administracion de riesgo que posee la Sociedad, los cuales
estan disefiados para salvaguardar los activos y administrar, mas que eliminar, los riesgos importantes para el logro de los objetivos del negocio.

5.1 Riesgo del Negocio Sanitario

Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e internos de la Sociedad tales como el ciclo econdmico, hidrologia, nivel de
competencia, patrones de demanda, estructura de la industria, cambios en la regulacion y niveles de precios de los combustibles. También dentro
de esta categoria estan los riesgos provenientes de la gestion de proyectos, fallas en equipos y mantencion.

5.2 Gestion del riesgo financiero

Los riesgos financieros de la Sociedad que incluyen tasa de interés, inflacion, riesgo de crédito y de liquidez, son administrados dentro de un marco
de politicas e instrucciones autorizadas por el Directorio. Estas politicas incluyen definiciones que instruyen sobre los limites aceptables de los
riesgos, las métricas para la medicion del riesgo y la frecuencia del analisis del mismo. La funcion de la Gerencia de Administracion y Finanzas es
administrar estas politicas e incluyen también proveer reportes financieros internos los cuales analizan la exposicién dependiendo del grado o
tamafio que tengan, asi como coordinando el acceso a los mercados financieros nacionales.

a) Riesgos Financieros:
Los riesgos financieros del negocio sanitario en el cual participa Aguas San Pedro S.A. se relacionan directamente con el cumplimiento de las

obligaciones financieras contraidas, las cuales se encuentran expuestas a riesgos por variaciones en las tasas de interés, inflacion, créditos y liquidez.

(i) Riesgo de tasa de interés

Se refiere a las variaciones de las tasas de interés que afectan el valor de los flujos futuros referenciados a tasa de interés variable, y a las
variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos referenciados a tasa de interés fija que son contabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestion de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura de financiamiento, disminuyendo los impactos en el costo de la
deuda generada por fluctuaciones de tasas de interés y de esta forma reducir la volatilidad en las cuentas de resultado de la Sociedad.

(ii) Riesgo de inflacién

Los negocios en que participa Aguas San Pedro S.A. son fundamentalmente en pesos ¢ indexados en unidad de fomento, los ingresos y costos se
encuentran estructurados fundamentalmente en pesos y/o unidades de fomento, por eso la Sociedad ha determinado como politica mantener un
equilibrio entre los flujos operacionales y los pasivos financieros, con el objetivo de minimizar la exposicion al riesgo de las variaciones de esta

moneda.

Analisis de sensibilidad a la inflacion: La principal exposicion a este riesgo se encuentra relacionada con los pasivos financieros contraidos en
unidades de fomento con tasas de interés fija.

El efecto en resultado corresponde principalmente a que las obligaciones de corto y largo plazo estan indexadas en unidades de fomento.
(iii) Riesgo de crédito

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una contraparte falle en el cumplimiento de sus obligaciones
contractuales produciendo una pérdida econémica o financiera.

Las politicas de crédito estan enfocadas en disminuir la incobrabilidad, la que establece distintas gestiones y estrategias de cobro entre las que se
destaca el corte del suministro, cartas de cobranza y llamadas telefonicas.

(iv) Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos que tiene la Sociedad para hacer frente a los compromisos adquiridos con los
distintos agentes del mercado.
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La administracion de este riesgo se realiza a través de una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando la administracion de los
excedentes de caja diarios, para lo anterior la Sociedad mensualmente efectiia proyecciones de flujos de caja basados en los flujos de retorno
esperados y en el calendario de vencimiento de las principales obligaciones considerando la situacion financiera y el entorno econdémico del
mercado.

Como una medida de control y disminucion de este riesgo es que las inversiones colocadas se caracterizan por tener un perfil de retornos de
mediano plazo y una rentabilidad fija.

Las politicas de inversiones exigen que los instrumentos financieros sean de renta fija (depositos a la vista, fondos mutuos) y sean tomados con
bancos e instituciones financieras de elevados ratings crediticios, reconocidas nacional e internacionalmente, de modo que minimicen el riesgo de
crédito de la empresa.

Complementando lo anterior, la Sociedad cuenta con lineas bancarias aprobadas de corto plazo las que disminuyen el riesgo de liquidez y aseguran
fondos suficientes para soportar las necesidades previstas para este periodo.

Al 31 de Diciembre de 2016, Aguas San Pedro S.A. cuenta con excedentes de caja de M$ 357.199 (M$ 510.660 al 31 de diciembre de 2015),
invertidos en Fondos Mutuos con liquidez diaria y depositos a plazo.

Basado en el actual desempefio operacional y su posicion de liquidez, la Sociedad estima que los flujos de efectivo provenientes de las actividades
operacionales y el efectivo disponible seran suficientes para financiar el capital de trabajo, las inversiones de capital, los pagos de intereses, los
pagos de dividendos y los requerimientos de pago de deudas, por los proximos 12 meses y el futuro previsible.

Los vencimientos de los pasivos financieros se resumen en la Nota 16.
Medicién del Riesgo

La Sociedad realiza periddicamente analisis y mediciones de su exposicion a los distintos factores de riesgo, de acuerdo a lo presentado en parrafos
anteriores.

6) Segmentos de negocio

Aguas San Pedro S.A. revela informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF N° 8, “Segmento de Operacion” que establecen las
normas para informar respecto de los segmentos operativos y revelaciones relacionadas para productos y servicios. Los segmentos operativos son
definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacion financiera separada que es regularmente utilizada por la
Administracion para la toma de decisiones, como asignar recursos y para evaluar el desempeiio.

El sistema de control de gestion de Aguas San Pedro S.A. analiza el negocio desde la perspectiva de una mezcla de activos que se utilizan para
prestar servicios sanitarios para servir a una cartera de clientes. En consecuencia, la asignacién de recursos y las medidas de rendimiento se
analizan en términos agregados. Sin perjuicio de lo anterior, la gestion interna considera criterios de clasificacion para los activos y para los
clientes, para efectos meramente descriptivos pero en ninglin caso de segmentacion de negocio. Basado en lo anterior la Administracion identifica
s6lo un segmento.

Tarifas

El factor mas importante que determina los resultados de nuestras operaciones y situacion financiera son las tarifas que se fijan para nuestras ventas
y servicios regulados. Como monopolio natural, estamos regulados por la SISS y nuestras tarifas se fijan en conformidad con la Ley de Tarifas de
los Servicios Sanitarios D.F.L. N°70 de1988.

Los niveles tarifarios se revisan cada cinco afios y, durante dicho periodo, estan sujetos a reajustes adicionales ligados a un polinomio de
indexacion.

Los reajustes se aplican en funcion de una formula que incluye el indice de Precios al Consumidor, el indice de Precios Mayoristas de Bienes
Industriales Importados y el Indice de Precios Mayoristas de Bienes Industriales Nacionales, todos ellos medidos por el Instituto Nacional de
Estadisticas de Chile. Ademas, las tarifas estan afectas a reajuste para reflejar servicios adicionales previamente autorizados por la SISS.
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Las tarifas vigentes para los servicios de produccion y distribucion de agua potable y recoleccion y disposicion de aguas servidas, se publicaron en
las siguientes fechas;

. 25 de Febrero de 2016 se publico en el Diario Oficial Decreto Tarifario nimero 12 del 25 de Enero de 2016, de los sectores de
concesion sanitaria de Parque Industrial Coronel (sistema coronel) y sector camino San Pedro Coronel (Sistema San Pedro), Region
del Bio Bio

. 3 de Febrero de 2012 se publico en el Diario Oficial Decreto Tarifario namero 150 de fecha 11 noviembre de 2011, sector Estacion

Buin, Region Metropolitana

. 3 de Febrero de 2012 se publicé en el Diario Oficial Decreto Tarifario nimero 165 de fecha 6 diciembre de 2011, sector
denominados San Luis y Brisa Norte, Comuna de Colina , Region Metropolitana

. 5 de Julio de 2012 se publico en el Diario Oficial, Decreto Tarifario nimero 70, sector Alerce, comuna de Puerto Montt.
. 20 de Enero de 2015 se publico en Diario Oficial, Decreto Tarifario niimero 10, sector Las Mariposas, comuna de Chillan.
. 2 de Marzo de 2015 se publico en Diario Oficial, Decreto Tarifario niimero 35, Sector Estacion Buin, Regién Metropolitana su

aplicacion sera de cobro gradual partiendo en abril de 2015.

. 11 de Diciembre de 2015 se publico en Diario Oficial, Decreto Tarifario, sector Alto de Zapallar, Comuna de Curico.
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